7T/

IRANSPORTAOORA D 645 DEL IWTERIOR SA. £ 5P

GRUPO ENERGIA DF B060TH

Informe Anual a Inversionistas
2007

Bogota D.C., mayo de 2008

Términos técnicos y regulatorios.
Aclaraciones.

Hechos relevantes de 2007.
Informacion macroecondémica.
Informacion sectorial.
Desempeno operacional de TGI.
Desempeno comercial de TGI.
Desempeno financiero de TGI.
Anexos.

v Vv Vv Vv Vv VvV VvV Vv Vv

» ANH: Agencia Nacional de Hidrocarburos. Entidad colombiana responsable de
la definicion de la politica de hidrocarburos.

» BR: Banco de la Republica. Banco Central de Colombia responsable de la
politica monetaria y cambiaria del pais.

» Bln o bin: Billones de los Estados Unidos de América. Factor 10°

» BOMT: Por sus cifras en Inglés: Build, Operate, Maintain and Transfer
Contract. Es un contrato para el desarrollo de lineas de gas natural
mediante el cual un tercero se compromete a construir, operar, mantener y
transferir un gasoducto.

» COP: Pesos colombianos.

» CREG: Comision de Regulacién de Energia y Gas de Colombia. Entidad
estatal colombiana encargada de la regulacion de los servicios publicos
domiciliarios de energia eléctrica y gas natural.

» Cuota de Fomento: Corresponde a recursos que Ecogas recaudaba de sus
usuarios para ejecutar nuevos proyectos de infraestructura de gas natural.

» DANE: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica. Es la entidad
responsable de la planeacion, levantamiento, procesamiento, analisis y
difusidn de las estadisticas oficiales de Colombia.

» DNP: Departamento Nacional de Planeacién. Entidad encargada de la
Planeacién Econdmica de Colombia.

» EEB: Empresa de Energia de Bogota. Es el mayor accionista de TGI.

» GNV: Gas natural vehicular.

» IPC: Indice de precios al consumidor de Colombia.
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Km: Kildmetros

mm: millones.

MIl: Millas de los Estados Unidos.

Pcd o pcd: pies cubicos dia.

SF: Superintendencia Financiera. Entidad estatal encargada de la regulacion,

vigilancia y control del sector financiero colombiano.

» TGI: Transportadora de Gas del Interior.

» Tpc o tpc: Tera pies clbicos. Factor 102

» TRM: Tasa representativa del mercado; es un promedio de los precios de las
transacciones peso—ddlar que se calcula diariamente por la SF.

» R/P: Relacién reservas produccion. Estima la duracion de las reservas dado el
nivel de producciéon en un momento determinado.

» UPME: Entidad estatal encargada de la planeacion de los sectores de minas y
energia en Colombia.

» USD: Délares de los Estados Unidos de América.

v Vv Vv v Vv

» Las cifras en pesos fueron convertidas a doélares utilizando la TRM de fin de
periodo publicada por la Superintendencia Financiera de Colombia. 2003:
2.780,82 COP/USD; 2004: 2.412,10 COP/USD; 2005: 2.282,35 COP/USD;
2006: 2.238,79 COP/USD y; 2007: 2.014,76 COP/USD.

» En las cifras presentadas se utiliza el punto (.) para separar los miles y la
coma (,) para separar los decimales.

» El estado de resultados de TGI refleja la operacidn de la compaiiia entre el 3
de marzo y el 31 de diciembre de 2007. Por esta razon y solamente como un
ejercicio comparativo, se anualizaron los rubros del estado de resultados de
TGI dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de
2007 y el 31 de diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365
(dias totales del aino).

» La contabilizacién de algunas cuentas del Estado de Resultados de Ecogas
difiere de la contabilizacién en el Estado de Resultados de TGI. Por esta
razon y solamente como un ejercicio comparativo, en algunos apartes se
excluyeron del Estado de Resultados de Ecogas de 2006 los ingresos fiscales
correspondientes a la Cuota de Fomento y los egresos derivados de su
manejo. Los ingresos de la Cuota de Fomento corresponden a recursos
recaudados por Ecogas para ejecutar proyectos de masificacion de gas
natural.
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» El EBITDA no es un indicador reconocido bajo las normas contables de
Colombia o de los Estados Unidos y puede presentar dificultades como
herramienta analitica. Por esta razén, no deberia ser tenido en cuenta en
forma aislada como un indicador de la generacién de caja de la compafiia.

» EL PIB colombiano crecié 7,52%; la tasa de crecimiento mas alta de los
ultimos 29 afios.

» Colombia mantuvo la calificacion de grado de inversion para su deuda
soberana denominada en pesos.

» La demanda interna de gas natural en Colombia crecié en 5,03%, impulsada
por los sectores industrial, residencial y de GNV.

» TGI se consolidé como el transportador de gas natural mas importante en
Colombia. Comparando sus resultados con los de Ecogas para 2006 se
encuentra que:

— Su volumen transportado aument6 19%; 4 veces superior al crecimiento
de la demanda nacional.

— Sus ventas crecieron 6%.

— Su margen operacional crecié 9,8 puntos porcentuales, finalizando 2007
en 59,8% (COP 250.382 mm).

— Su EBITDA fue superior en COP 48.480 mm (16,5%); finalizando 2007 en
COP 341.973 mm.

» Aproximadamente el 60% de los ingresos operacionales de TGI estuvieron
indexados al dolar de los Estados Unidos.

» TGI reestructurd exitosamente su deuda en octubre de 2007 con la
colocacion de bonos por USD 750 mm en los mercados internacionales a un
plazo de 10 afios y una tasa del 9,5%. El precio promedio de las
negociaciones de los bonos en 2007 fue de 104,08, reflejando un alto nivel
de confianza de los inversionistas en la compaifiia.

» En octubre TGI empezd a operar directamente su red de gasoductos,
mejorando su capacidad de prestacion de servicios.

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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Indicadores econdmicos seleccionados

Poblacion 46 Mm
Area 1,1 Mm K2
PIB 2007 en USD bin (p) 149,4
PIB per capita 2007 en USD 3.247
Var. real PIB 2007 7,52%
Inflacion 2007 5,7%
Riesgos soberano deuda en moneda local (1) BBB+ /Estable/A-2
Riesgos soberano deuda en moneda extranjera (1) BB+/Estable/B

Fuente: Dane; Banco de la Republica.
(1) Calificacion de Standard and Poor’s actualizada al 31 de marzo de 2008.
p: provisional

Evolucion de indicadores econdmicos seleccionados

2003 2004 2005 2006 2007
PIB 3,74% 4,87% 4,72% 6,80% | 7,52% (e)
Inflacion 6,49% 5,50% 4,85% 4,48% 5,69%
Inversion extranjera directa (USD mm) 1.720 3.015 3.540 3.951 7.870
TRM (USD/COP) (1) 2.781 2.412 2.282 2.238 2.015

Fuentes: Dane; Banco de la Republica, Superintendencia Financiera, Proexport.
(e): Estimado
(1) A final del periodo.

Colombia es la cuarta economia mas grande de América Latina y ha
experimentado una aceleracion en su crecimiento durante los Ultimos afios. El
PIB del pais crecid 5,5% en promedio entre 2003 y 2007. En 2007, el
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crecimiento de la economia fue cercano al 7,5%, la tasa de expansion
econdmica mas alta de los Ultimos 29 afios. El DNP estima que en 2008 la
economia crecera a una tasa cercana al 5%.

Los principales motores de la expansion econdmica, desde la perspectiva de la
demanda, fueron el consumo de los hogares y la inversién que en conjunto
representan cerca del 90% del PIB colombiano. El afio pasado el consumo de
los hogares crecié 7,3% (frente a 6,6% en 2006) y la inversion 21,17% (frente
26,9% en 2006). Los mayores niveles de confianza son una las principales
razones que explican el favorable comportamiento de estos dos rubros de la
demanda agregada. Diferentes analistas econdmicos sefialan que la inversion y
el consumo de los hogares tendran un comportamiento positivo en 2008 y que
la tasa de crecimiento de la economia sera cercana al 5%; una tasa menor a la
de 2007 pero importante en el actual contexto internacional.

La inflacion en 2007 fue superior a la de 2006. Las mayores presiones
inflacionarias provinieron de la demanda interna, los alimentos y el crudo. El BR
se anticip6 al cambio de tendencia de la inflacidn al incrementar gradualmente
sus tasas de intervencion que pasaron de 6,5% en junio de 2006 a 9,5% en
diciembre de 2007. Para 2008, el BR estableci6 como meta de inflacion un
rango entre 4,5% vy 5,5% y el mercado parece estar confiado en que dicha
meta se cumplird. Una reciente encuesta realizada entre 36 entidades del sector
financiero senala que, en promedio, los agentes del mercado esperan que la
inflacién sea del 5,16% (la desviacidn estandar de la encuesta es de 0,33%).

En 2007, Colombia continudé siendo un destino atractivo para la inversion
extranjera. De hecho, el monto de este tipo de inversién practicamente se
duplicé en relacidon con 2006. Cerca del 50% de la inversidn extranjera se ha
canalizado hacia los sectores de minas e hidrocarburos. Sin embargo, montos
importantes han sido invertidos en sectores como el manufacturero, el
industrial y el financiero. La dinamica de inversién externa en el pais no se
frend a pesar del reciente clima negativo de los mercados internacionales de
capitales. De hecho, en los dos primeros meses de 2008 ingresaron al pais
cerca de USD 2 bin de inversion extranjera directa, cifra superior a la registrada
en el mismo periodo de 2007.
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La tasa de cambio se aprecid en Colombia entre el 2003 y el 2007 en 27,5% vy
entre 2006 y 2007 la revaluacion alcanzé 10,01%. El influjo de capitales
externos y las remesas han sido los principales responsables de la revaluacion
del peso. El ingreso de divisas ha generado en los Ultimos afos un superavit en
la cuenta de capitales superior al déficit de la cuenta corriente. Esta diferencia
en 2007 generd un superavit de USD 1.6 bin.

El desarrollo del mercado interno de gas natural es una politica de Estado,
plasmada en la Ley del Plan Nacional de Desarrollo' 2007 - 2010 y desarrollada
a través varias estrategias que buscan estimular la produccion y el consumo de
este energético.

Dentro de los objetivos contenidos en el Plan Nacional de Desarrollo 2007 —
2010 se destacan el aumento de la infraestructura de transporte y distribucion
gas utilizando los recursos de la cuota de fomento, los intercambios
internacionales y la eliminacion de los subsidios a los combustibles liquidos.

Reservas de gas natural y perspectivas

Total R/P R/P
Reservas GN | Gas Natural Crudo
TPC Aios Afos
(1) (2)
2003 6,0 27,7 7,8
2004 5,0 26,5 7,7
2005 5,8 24,3 7,6
2006 6,5 25,3 7,8
2007 71 26,1 7,5

Fuente: Ecopetrol; UPME; Calculos EEB .

(1) Es el resultado de dividir las reservas totales entre la produccion de gas. Estima la
duracion de las reservas dado el nivel de producciéon en un momento determinado.

(2) Es el resultado de dividir las reservas totales entre la produccion de crudo. Estima la
duracion de las reservas dado el nivel de produccion en un momento determinado.

Colombia esta haciendo importantes esfuerzos para adicionar nuevas reservas
de gas que apoyen su mercado interno y le permitan aprovechar las
oportunidades que ofrecen los mercados externos. La exploracién por nuevas
reservas de hidrocarburos (crudo y gas) se ha acelerado en los Ultimos afios y

! |a Constitucién de Colombia obliga a que se formule un Plan Nacional de Desarrollo que contiene una serie de
objetivos junto con las inversiones necesarias para lograrlos. Este es elaborado por el gobierno de turno y aprobado
por el Congreso de la Republica.

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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en 2007 se perforaron 73 pozos A3 (wildcats), la cifra mas alta en la historia del
pais. Con este nivel de actividad exploratoria aumentan las probabilidades de
encontrar reservas adicionales. Un estudio de Haliburton, divulgado por la ANH,
estim6 que Colombia cuenta con un potencial de reservas superior a los 10 TPC
en un escenario bajo, y de 86 TPC en el escenario medio.

En el corto plazo, se esperan aportes de gas adicionales provenientes de
descubrimientos recientes. Los casos mas destacados son los de La Creciente,
Gibraltar y la Loma. Los dos primeros son campos menores cuya produccion
conjunta se estima en cerca de 65 mmpcd. La producciéon de estos dos campos
ingresara al mercado nacional en 2008. Las reservas de la Loma, que es un gas
asociado a carbon, se estiman en 2,2 TPC, cerca de la tercera parte de las
reservas del pais. Su comercialidad podria tardar un tiempo, mientras se
prueban sus reservas y se define la viabilidad econdmica de su
comercializacién.

Produccion de gas natural en Mmpcd

Guajira Cusiana Otros Total
2003 473 46 69 588
2004 469 74 68 611
2005 467 114 70 652
2006 450 170 81 702
2007 459 197 88 743

Fuente: UPME

Para los proximos afios se espera que la produccion del pais se incremente,
principalmente por un aumento en la produccion del campo de Cusiana que es
el segundo mas importante del pais. Ecopetrol, su principal socio, anuncid
recientemente que planea incrementar los niveles de produccion de este campo
en hasta 200 mmpcd entre 2009 y 2011.

Produccion adicional provendra de yacimientos mas pequefos, recientemente
descubiertos. Es el caso de La Creciente y Gibraltar. El operador de La Creciente
subastd 30 mmpcd en octubre de 2007 y planea subastar entre 25 y 30 mmpcd
adicionales en 2008. Ecopetrol, el operador de Gibraltar, anuncidé que subastara
en el cuarto trimestre de 2008, 30 mmpcd provenientes del campo Gibraltar.

Adicionalmente, la interconexidon con Venezuela le da mayor confiabilidad al
suministro nacional en el mediano plazo, pues a partir de 2012 y hasta el afio

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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2027 (de acuerdo con el contrato firmado entre ECOPETROL y PDVSA Gas)
Colombia importara desde Venezuela 137 mmpcd en promedio. La capacidad
de esta interconexidon permitiria, eventualmente, la importaciéon de hasta 500
mmpcd de gas.

Demanda de gas natural - Mmpcd

Termo | Refinerias | Residencial | Industrial | Vehicular | Petroquim. | Total Var.
- comercial %o
2003 181 87 134 137 16 12 567 -3,1
2004 178 85 137 161 23 11 596 51
2005 192 82 143 170 30 11 630 57
2006 182 91 152 209 50 13 696 10,5
2007 157 98 163 226 74 13 731 5,0

Fuente: UPME.

La demanda de gas crecid aceleradamente en los ultimos 4 afios y a un ritmo
similar al del crecimiento del PIB. En 2007, la demanda de gas natural crecid
5,03% que si bien es una tasa inferior al 10,48% registrado en 2006, ubica al
gas natural como el energético de mayor crecimiento en Colombia junto con el
diesel cuyo crecimiento en 2007 fue del 7%.

La demanda estuvo jalonada por los sectores residencial-comercial, industrial y
el de GNV que en conjunto aportan aproximadamente el 63% del total de la
demanda. La demanda de estos segmentos crecid en 2007 alrededor de 7,2%,
8,1% y 48%, respectivamente. Por su parte, la demanda del sector térmico
decrecid cerca de 13,7% en 2007 gracias a que el régimen de lluvias permitid
una mayor generacion hidrica.

La demanda del sector del GNV se ha casi que quintuplicado en los Ultimos 5
anos. Su peso dentro de la demanda total es todavia relativamente pequefio
(aprox. 10%) pero es el segmento mas dinamico y de mejores perspectivas y
se ha visto favorecido por estimulos econdmicos para la conversién de
automotores de gasolina a gas natural y por la eliminacidn de los subsidios a los
combustibles liquidos. Entre 1999 y 2007 se habian convertido en Colombia
235.058 vehiculos a gas natural y la meta del Gobierno Nacional es lograr un
total de 500 mil vehiculos convertidos antes de finalizar el 2011 que
representaran el 15% del total de la demanda de gas natural (un aumento del
5 puntos porcentuales frente al 10% actual).

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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TG1
e Privados
' Concesiones

Indicadores operacionales seleccionados

2006 2007 Unidad Var %
(€] (2

Capacidad total (3) 399 443 Mmpcd 11,0
Volumen transportado (4) 310 369 Mmpcd 19,0
Capacidad contratada (5) 344 390 Mmpcd 13,4
Factor de uso (6) 60,9 65,6 % 7,8
Disponibilidad (7) 99,4 99,4 % 0.00
Pérdidas (s) 0,9 0,75 % -19,6
Longitud gasoductos 3.702 3.702 Km

Longitud gasoductos 2.314 2.314 Mil

Fuente: TGI

(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas.

(2) Las cifras de 2007 reflejan la operacion de TGI entre el 3 de marzo y el 31 de diciembre de 2007. EEB tomo
control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de 2007.

(3) Es la capacidad nominal de transporte del sistema al final de cada periodo.

(4) Es el promedio del volumen real transportado en un periodo determinado.

(5) Es la capacidad de transporte contratada en firme. La contratacion en firme obliga a TGI a mantener disponible
un volumen determinado de su capacidad de transporte para cuando el cliente lo requiera.

(6) Es el porcentaje de utilizacion del gasoducto y se obtiene como la relacion entre la nominacion y la capacidad de
transporte.

(7) Es la capacidad real de transporte de gas en un periodo determinado en relacion con la capacidad nominal,
medida en términos porcentuales.

(8) Es la diferencia entre el volumen de gas recibido menos el volumen de gas entregado teniendo en cuenta el
cambio en inventarios. Se mide en términos porcentuales en relacion con el volumen recibido por los clientes. La
CREG reconoce en la estructura tarifaria el 1% como perdidas maximas transferibles a los clientes.

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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TGI finalizd su primer afio de operaciones con buenos resultados. Durante este
primer afo fue particularmente importante el aumento de la capacidad de
transporte y del volumen transportado y la operacién directa de los gasoductos
propios.

La capacidad total de transporte de TGI aumentd en 44 mmpcd en 2007 como
resultado de las inversiones realizadas en las estaciones compresion de
Casacara, Barrancabermeja, Hato Nuevo y Miraflores. Estas inversiones fueron
necesarias para atender el incremento de la demanda de los mercados
atendidos por TGI.

El volumen transportado por TGI aumentd 19,03% (59 mmpcd) y la capacidad
contratada en mas del 13% (46 mmpcd) en 2007. El crecimiento del volumen
transportado superd en cuatro veces al crecimiento de la demanda nacional,
reflejando la posicion estratégica de TGI como Unico transportador en Colombia
que conecta las dos principales fuentes de suministro (Guajira y Cusiana) con
los principales centros de consumo (los del interior del pais).

En octubre de 2007 TGI comenzd a operar directamente los gasoductos de su
propiedad (Ecogas lo hacia a través de terceros). Esta decision le permite tener
un mejor control sobre las variables criticas del sistema, optimizar el manejo de
los inventarios y mejorar la capacidad de prestar servicios de valor agregado
como los de parqueo y empaquetamiento.

Volumen por transportador — mmpcd

2006 Participacion 2007 Participacion Var
1) % (2) % %
TGI 310 46,2 369 52,9 19,0
Promigas 328 48,9 308 44,2 -6,1
Otros 33 4,9 20 2,9 -39,4
Total 671 100,0 697 100,0 3,9
Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
Teléfono: 571 3268000 ext 1546
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(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas.

(2) Corresponde al promedio diario transportado por TGI entre el 3 de marzo y el 31 de diciembre de 2007. EEB
tomo control de los activos, derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de 2007.

TGI se consolidd en 2007 como el transportador de gas mas importante de
Colombia, al transportar el 52,9% del volumen total de gas transportado en el
pais. Significa un aumento en la participacion de mercado de cerca de 6 puntos
porcentuales en comparacion con los resultados de Ecogas de 2006.

Segmentacion del volumen en el mercado colombiano

Participacion % Participacion % Participacion %
Total pais Mercado del interior Mercado de la costa
Termo 21 8 41
GNV 9 11 6
Industrial 39 42 35
Ecopetrol 14 20 4
Petroquimico 2 0 3
Residencial 16 19 10

Fuente: Ecopetrol

TGI tiene una posicidon estratégica en el mercado colombiano al contar con una
mayor participacion en los segmentos de mayor crecimiento (industrial,
residencial y GNV) en comparacién con otros mercados. Adicionalmente, TGI
tiene una menor exposicion al mercado térmico, cuya demanda es mas volatil
por depender de condiciones hidroldgicas.

Estructura de los ingresos — COP mm

2006 Participacion 2007 Participacion
(1) % (2) %
Ventas totales 399.070 100,0 423.151 100,0
Ventas indexadas al USD (3) 259.396 65,0 257.370 60,8
Ventas en COP (3) 139.675 35,0 165.780 39,2
Ventas cargos capacidad (4) 305.656 76,6 306.084 72,3
Ventas cargos variables (5) 46.828 11,7 65.330 15,4
Ventas cargos ocasionales (6) 40.887 10,3 44.729 10,6
Otros ingresos (7) 5.699 1,4 7.008 1,7

(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas.

(2) Las cifras de 2007 de TGI fueron anualizadas para hacerlas comparables con las cifras anuales de Ecogas. El
método de anualizacion se calculd dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de 2007
y el 31 de diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365 (dias totales del afio). La Empresa de Energia
de Bogota tomé control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de 2007.

(3) La regulacion para el transporte de gas en Colombia divide la tarifa a los usuarios en una parte que reconoce las
inversiones y otra que reconoce los gastos y costos de administracion, operacion y mantenimiento - AOM. La
porcién que reconoce las inversiones estd indexada al délar y se ajusta anualmente por el IPP “Equipos de

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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Capital” de EEUU y se paga en pesos a la TRM de final de cada mes. La porcién que reconoce los AOM esta
definida en pesos y es indexada anualmente con el IPC colombiano.

(4) Los cargos por capacidad o cargos fijos obligan al transportador a mantener una capacidad de transporte
disponible en el momento en que el cliente lo requiera. Por su parte, el cliente se compromete a pagar por dicha
capacidad con independencia del volumen transportado.

(5) Los cargos variables obligan al transportador a mantener una capacidad disponible en el momento en que el
cliente lo requiera. Sin embargo, y a diferencia del esquema descrito anteriormente, el cliente solo paga lo
efectivamente transportado aunque a una tarifa mayor. En general los clientes de TGI mantienen esquemas de
contratacion que combinan cargos fijos con variables.

(6) Los cargos ocasionales corresponden a un esquema que no genera la obligacion de firmeza para el transportador.
En otras palabras, el transportador tiene el derecho de interrumpirlos cuando, por ejemplo, ello sea necesario
para atender contratos en firme.

(7) Servicios adicionales prestados por la compafiia como por ejemplo nuevas conexiones u odorizacion.

Comparado con los resultados de Ecogas de 2006, los resultados anualizados
de TGI muestran un aumento de las ventas de 6,03%, que la compania
mantuvo una parte sustancial de sus ingresos indexados al dolar y hubo un
crecimiento de los cargos variables superior al crecimiento de los cargos fijos.

En 2007, la participacion de los ingresos indexados al délar fue de 60,8%,
inferior en cerca de 4 puntos porcentuales a la que registrd6 Ecogas en 2006.
Esta reduccion se explica, principalmente, por la revaluacion del peso
colombiano que alcanzo cerca de 10,01% en 2007.

Los cargos variables aumentan su participacion dentro del total de las ventas al
pasar de 11,7% a 15,4% entre 2006 y 2007. Este cambio se debe a que la
mayor parte de los clientes contrata sus necesidades de transporte de gas
natural en una porcién fija, que se paga independientemente del volumen
transportado (cargo por capacidad), y una porcidon variable (cargo variable),
que solo se paga por el volumen transportado. En un contexto de alto
crecimiento de la demanda como el de 2007, la porcion variable de los cargos
crece a un ritmo mayor que la porcion fija.

Estructura contractual

2006 2007
1)
No Volumen Vida remanente No Volumen Vida remanente
Mmpcd | (promedio afios) Mmpcd | (promedio afios)
Firmes (2) 61 344,2 6,4 59 390,2 56
Interrumpibles (3) 1 8,0 4,3 1 8,0 3,6
Otros (4) 1 1 1 0,3

(1) Las cifras del 2006 corresponden a Ecogas. La Empresa de Energia de Bogotd tomé control de los activos
derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de 2007.
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(2) Contratos en donde TGI S.A ESP se compromete a transportar un volumen maximo garantizado de gas
durante un periodo de tiempo determinado. La remuneracion de este tipo de contratos puede ser fija y/o
variable.

(3) Contrato en el cual el servicio de transporte prevé y permite ser interrumpido por cualquiera de las Partes por

cualquier motivo y por cualquier razdn sin dar lugar a algun tipo de compensacion de la parte que suspende
el servicio.

(4) Acuerdo Promigas para gasoductos embebidos.

El volumen contratado de la compaiiia aumentd en 56 mmpcd. Buena parte del
crecimiento de la capacidad contratada se dio gracias al incremento en la
capacidad de transporte de TGI.

Indicadores financieros seleccionados

Mm COP Variacion Mm
uUsD
2006 2007 cop % 2006 2007
1) (2 3)
Ventas 399.070 423.151 24.081 6,0 178,3 210,0
Utilidad operacional 199.655 250.382 50.727 25,4 89,2 124,3
Margen operacional 50.0% 59,8% N/A 18,3 50,0% 59,8%
EBITDA (4) 293.493 341.973 48.480 16,5 131,1 169,7
Margen EBITDA 73,5% 80,8% N/A 9,9 73,5% 80,8%
Utilidad neta 164.572 348.179 183.606 111,6 73,5 172,9

(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas. La Empresa de Energia de Bogotd tomé control de los activos
derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de 2007.

(2) Para hacer comparables los resultados de Ecogas con los de TGI, se excluyeron en 2006 los ingresos fiscales
correspondientes a la Cuota de Fomento y los egresos derivados de su manejo.

(3) Las cifras de 2007 de TGI fueron anualizadas para hacerlas comparables con las cifras de Ecogas. El método de
anualizacion se calculé dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de 2007 y el 31 de
diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365 (dias totales del afio).

(4) Para TGI es la utilidad operacional mas amortizaciones, mas depreciaciones y provisiones. Para Ecogas es la
utilidad operacional menos los ingresos relacionados con la Cuota de Fomento, mas amortizaciones, mas
depreciaciones, mas provisiones de impuestos, mas costos operacionales relacionados con la operacién y
mantenimiento de los BOMTS.

La utilidad operacional de TGI aumenté COP 50.727 mm o un 25,4%
comparada con la de Ecogas de 2006. Ademas del aumentd en las ventas
(6%), en 2007 se registrd una reduccion de los gastos administrativos y
operativos gracias a menores provisiones de cartera en comparacion con
Ecogas.

En comparacion con los resultados de Ecogas de 2006, la utilidad neta de TGI
aumentd COP 183.606, finalizando 2007 en COP 348.178 mm en 2007. Este
resultado se explica por: (i) El aumento de la utilidad operacional antes
mencionado vy, (ii) la revaluacién del peso en el afio 2007 que produjo una
Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera
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Composicion del EBITDA

en moneda

Mm COP Variacion Mm USD
2006 2007 copP % 2006 | 2007
1) (2)

Utilidad operacional 206.967 250.382 | 43.415 20,9 92,4 | 124,3
+ Depreciaciones y amortizaciones 46.499 87.099 40.600 87,3 20,8 43,2
+ Provisiones y contingencias 1.968 4.492 2.524 128,2 0,8 2,2

= EBITDA 255.434 341.973 | 86.539 33,9 114,1 | 169,7
+ Gastos BOMT (3) 45.485 0 0 N.A 20,3 0
- Ingresos Cuota de Fomento (4) 7.426 0 0 N.A 3,3 0

= EBITDA ajustado 293.493 341.973 | 48.480 16,5 131,1 | 169,7

(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas. EEB tomé control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3
de marzo de 2007.

(2) Las cifras de 2007 de TGI fueron anualizadas para hacerlas comparables con las cifras de Ecogas. El método de
anualizacion se calculd dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de 2007 y el 31 de
diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365 (dias totales del afio).

(3) Los gastos por BOMT se suman para el calculo del EBITDA ajustado de Ecogas pues TGI no estd obligado a
realizar pagos por la operacion y mantenimiento de los gasoductos BOMT hasta su expiracion.

(4) Se deducen del calculo del EBITDA ajustado, pues TGI no recibe estos ingresos.

El Ebitda aumenté en COP 48.480 mm o 16,5% en comparacion con el de
Ecogas de 2006. El aumento en a utilidad operacional y en las depreciaciones y
amortizaciones tuvieron un impacto positivo sobre la generacidon de caja de la
compaiiia.

Resultados operacionales

Mm COP Variacion Mm USD
2006 2007 CcoP % 2006 2007
1) (2 3)

Ingresos operacionales 399.070 423.151 24.081 6,0 178,3 210,0
Ventas 399.070 423.151 24.081 6,0 178,3 210,0
Cargos por capacidad (4) 305.656 306.084 428 0,1 136,5 151,9
Cargos variables (5) 46.828 65.330 18.502 39,5 20,9 32,4
Cargos ocasionales (6) 40.887 44.729 3.842 9,4 18,3 22,2
Otros (7) 5.699 7.008 1.309 22,9 2,6 3,5
Costos operacionales 144.992 141.816 -3.176 -2,2 64,8 70,4
Operacion y mantenimiento 98.780 59.854 -38.926 -39,4 44,1 29,7
Depreciaciones y amortizaciones 46.212 81.962 35.750 77,4 20,6 40,7
Utilidad bruta 254.078 281.336 27.258 10,7 113,5 139,6
Gastos administrativos y operativos 54.423 30.954 -23.469 | -43,1 24,3 15,7
Personal y servicios generales 10.857 25.089 14.232 96,4 4,8 12,5

2 . . . . .
De acuerdo con las normas contables colombianas, los cambios de valores pasivos en moneda extranjera se registran
como ingresos financieros (revaluacién) o gastos financieros (devaluacién) en el estado de resultados.

Contacto: Juan Felipe Gonzalez Rivera

Teléfono:
E mail:

571 3268000 ext 1546
jgonzalez@eeb.com.co




7T/

TRANSFORTADORA OF GAS DEL IWTERIOR SA. £5F

GRUPO ENERGI DF 060

Informe Anual a Inversionistas

2007
Provisiones, depreciaciones y 43.566 5.865 -37.701 -86,5 19,5 2,9
amortizaciones
Utilidad operacional 199.655 250.382 50.727 25,4 89,2 124,3

(1) Las cifras del 2006 corresponden a Ecogas. EEB tom6 control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3 de
marzo de 2007.

(2) Para hacer comparables los resultados de Ecogas con los de TGI, se excluyeron en 2006 los ingresos fiscales
correspondientes a la Cuota de Fomento y los egresos derivados de su manejo.

(3) Las cifras de 2007 de TGI y fueron anualizadas para hacerlas comparables con las cifras de Ecogas. El método de
anualizacion se calculd dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de 2007 y el 31 de
diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365 (dias totales del afio).

(4) Los cargos por capacidad o cargos fijos obligan al transportador a mantener una capacidad de transporte disponible
en el momento en que el cliente lo requiera. Por su parte, el cliente se compromete a pagar por dicha capacidad
con independencia del volumen transportado.

(5) Los cargos variables obligan al transportador a mantener una capacidad disponible en el momento en que el cliente
lo requiera. Sin embargo, y a diferencia del esquema descrito anteriormente, el cliente solo paga lo efectivamente
transportado aunque a una tarifa mayor. En general los clientes de TGI mantienen esquemas de contratacion que
combinan cargos fijos con variables.

(6) Los cargos ocasionales corresponden a un esquema que no genera la obligacién de firmeza para el transportador.
En otras palabras, el transportador tiene el derecho de interrumpirlos cuando, por ejemplo, ello sea necesario para
atender contratos en firme.

(7) Las otras ventas corresponden a servicios adicionales prestados por la compafiia como por ejemplo nuevas
conexiones.

Como se menciond, la utilidad operacional de TGI aumentd cerca de COP
50.727 mm en comparacion con la que obtuvo Ecogas en 2006. El aumento de
las ventas de la compaiia (COP 24.081 mm) explica casi la mitad de la
variacion. La otra mitad se debid a la reduccidon en casi COP 23.469 en los
gastos administrativos y operativos gracias a menores provisiones de cartera.
Cabe anotar que TGI no asumio ninguna de las deudas de Ecogas.

La reduccion de los costos de operacidon y mantenimiento y el aumento casi
proporcional en las depreciaciones y amortizaciones, es resultado de un efecto
relacionado con la contabilizacion de los BOMT y la valoracion de los
gasoductos por parte de TGI. A diferencia de Ecogas, TGI no es responsable
del pago de los BOMT. Esta es la razdn que explica la reduccion de COP 38.926
mm (-39,4%) en el rubro de operacidon y mantenimiento. De otra parte, TGI
tomd la decisidon de incluir el valor de los gasoductos bajo la figura de BOMT en
su base de activos y realizd una valoracion de la totalidad de los gasoductos lo
cual explica el aumento de COP 35.750 mm (77,4%) en el rubro de
depreciaciones y amortizaciones.

Resultados no operacionales

Mm COP Variacion Mm USD
2006 2007 coP % 2006 2007
(1) (2) (3) (3) (4)
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Utilidad operacional 199.655 250.382 50.727 25,4 89,2 124,3
Ingresos no operacionales 61.476 330.780 269.304 438,0 27,5 164,2
Gastos no operacionales 65.132 207.249 142.117 218,2 29,1 102,9
Utilidad antes de impuesto de 195.999 373.913 177.914 20,8 87,5 185,6
renta

Impuesto de renta 31.427 25.734 -5.693 -18,1 14,0 12,8
Utilidad neta 164.572 348.178 183.607 111,6 73,5 172,8

(1) Las cifras de 2006 corresponden a Ecogas. EEB tomd control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3 de
marzo de 2007.

(2) Para hacer comparables los resultados de Ecogas con los de TGI, se excluyeron en 2006 los ingresos fiscales
correspondientes a la Cuota de Fomento y los egresos derivados de su manejo.

(3) Las cifras de 2007 de TGI fueron anualizadas para hacerlas comparables con las cifras de Ecogas. El método de
anualizacion se calculé dividiendo las cifras entre 304 (dias transcurridos entre el 3 de marzo de 2007 y el 31 de
diciembre de 2007) y multiplicando el resultado por 365 (dias totales del afio).

Dos hechos importantes afectaron la evolucion de los resultados no
operacionales. Por un lado, el aumento en los ingresos financieros es producto
de la revaluacién del peso colombiano (10,01% en 2007) y que impactd
positivamente la valoracion en pesos de la deuda en délares de TGI. De otra
parte, el aumento en los gastos no operacionales es consecuencia del aumento
de los intereses financieros relacionados con la deuda contratada por TGI.

Indicadores de deuda

2006 2007 Unidad Tasa | Vencimiento
(1)

Deuda neta (2) / EBITDA anualizado (3) N/A 4,09 Veces N/A N/A
OM: < 4,8
EBITDA anualizado (3) / intereses (4) N/A 2,01 Veces N/A N/A
OM: > 1,7
Estructura de la deuda

Senior (6) 0 750 MM USD | 9.50% 03-Oct-2017

S&P: BB (25-07-07)

F.R.: BB (25-07-07)

Subordinada (7) 0 370 MM USD | 8.75% 10-Oct-2017

(1) Las cifras del 2006 corresponden a Ecogas.

(2) De acuerdo con el contrato de los bonos, la deuda neta de la compaiia Unicamente tiene en cuenta la deuda
senior de TGI menos el valor del efectivo y las inversiones temporales.

(3) El valor del EBITDA corresponde al generado por TGI en su operacion desde el 3 de marzo al 31 diciembre de
2007, el cual fue anualizado dividiéndolo por 304 dias de operacion de la compafiia y multiplicandolo por los
365 dias totales del afio.

(4) Los intereses corresponden a los intereses causados correspondientes a deudas financieras que TGI realizd en
2007 entre el 31 de enero y el 31 de diciembre de 2007. Este monto fue anualizado dividiéndolo en 335 dias y
multiplicandolo por 365 dias.

(5) Corresponde al valor de los bonos emitidos por TGI Itd y garantizados por TGI.

(6) Corresponde a la deuda intercompaiiia entre TGI y EEB.

El indicador de apalancamiento (Deuda Neta / Ebitda Anualizado) finalizé 2007
en 4,09 veces, por debajo de 4,8 que es el valor limite a partir del cual la
compafiia no puede adquirir deuda adicional. Por su parte, el indicador de
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cobertura de intereses (Ebitda Anualizado / Intereses) se ubicd en 2,01, por
encima de 1,70 que es el valor limite a partir del cual la compaiia no puede
adquirir deuda adicional.

Capex
Mm COP Variacion Mm USD
2006 2007 cop % 2006 2007
(1) 2)
56.169 6.077 | -50.092 -89,2 25.1 3.0

(1) Las cifras del 2006 corresponden a Ecogas.

(2) Las cifras de 2007 de TGI corresponden al periodo entre el 3 de marzo y el 31 de diciembre
de 2007. EEB tomé el control de los activos derechos y contratos de Ecogas el 3 de marzo de
2007.

El Capex de inversién en 2006 ascendié a COP 56.169 mm, por las inversiones
realizadas para ampliar la capacidad de transporte en el tramo Ballena
Barranca y la construccién de algunas conexiones.

En 2007, TGI realizd inversiones por COP 6.077 mm, principalmente
representadas en la ampliacion de la capacidad de la estacién compresora de
Hato Nuevo en donde se invirtieron COP 5.814 mm.
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Este documento contiene palabras tales como “anticipar”, “creer”, “esperar”,
“estimar”, y otras de similar significado. Cualquier informacién diferente a la
informacion historica incluida en esta presentacion, incluyendo y sin limitacion,
a aquella que haga referencia a la situacion financiera de la Compaiia, su
estrategia de negocios, los planes y objetivos de la administracion para las
operaciones futuras (incluyendo el desarrollo de planes y objetivos relacionados
con los productos y servicios de la Compaiiia) corresponde a proyecciones.
Dichas proyecciones implican riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres
y otros factores importantes que puedan causar que los resultados, el
desempefio o los logros reales de la Companfia sean materialmente diferentes
de los resultados, el desempeio o los logros futuros expresados o implicitos en
las proyecciones. Dichas proyecciones estan basadas en numerosos supuestos
respecto a las estrategias de negocio de la Compania presentes y futuras y al
entorno en el cual la Compafia operara en el futuro. Estas estimaciones
corresponden Unicamente a la fecha de esta presentacién. La Compania
expresamente se declara exenta de cualquier obligacion o compromiso de
distribuir actualizaciones o revisiones de cualquier proyeccién contenida en esta
presentacion para reflejar cualquier cambio en las expectativas de la Compafiia
respecto a ellas o cualquier cambio en los eventos, condiciones o circunstancias
sobre los cuales se pueden basar dichas proyecciones.

Las proyecciones financieras y otras estimaciones en este informe se realizan
bajos supuestos y consideraciones inherentes a incertidumbres respecto al
entorno econdmico, competitivo, regulatorio y operacional del negocio, asi
como las condiciones y riesgos que estan fuera del control de la Compafiia. Las
proyecciones financieras son inevitablemente especulativas y se pueden esperar
que uno o varios de los supuestos bajo los cuales se hacen dichas proyecciones
y otras estimaciones contenidas en este informe resulte invalido. También se
puede esperar que ocurran eventos o haya circunstancias inesperadas. Los
resultados reales pueden variar de las proyecciones financieras y las variaciones
pueden ser materialmente adversas. Por consecuencia, este informe no debe
ser considerado un registro por parte de la Compaiiia ni de cualquier otra
persona de que las proyecciones financieras seran alcanzadas. Potenciales
inversionistas no deben contar con las proyecciones y estimaciones aqui
contenidas ni basarse en ellas para tomar decisiones de inversion.

El desempefio pasado de la compafia no puede considerarse pauta del

desempefio futuro de la misma.
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL INTERIOR S.A_ E.S.P.
BALANCE GENERAL AL 31 D/

ICIEMBRE DE 2007

i)
ACTIVOS PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Efectivo (Nota 4) . kS 28515 Poreifn coriente de |s deuda a largs plazo (Nota 9} 3 45,750
Tnwersianes temporales (Moda 4) 83013 Cusentas por pagar (Nota 10) 12321
Deadores (Nota 5) 48549 Obligacianes labomles 369
Tnveatarios 2.7 Recaudos 3 favar de tereros (Nota 13) 7.389
Gastos pagados por anticipado (Nota §) 28,841 Pasivas estimadas y provisiones (Nota 14) -}
Total aciivo corsiente " 212865 Towl pusiva corients Y1)
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Druda a largo plazo (Nata %) 223633
Pasivos estimades y provisiones (Nota 14) 605
©tros pasivas (Nota 13) 33396
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 6) 2
Total pasivo a large plazo 2290513
Total pasives . 2357097
PROPIEDADES. PLANTA Y EQUIPO, ncto (Nota T) 964,129 . PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: (Nota 16)
Capital suscrio y pagato 750,000
Prima en colocacitn de accioacs 24703
Unilidiad etz del perfodo 259,930
OTROS ACTIVOS, neio (Mo 8) 2244694 Toual patrimonio de los accionistas P K= X
TOTAL ACTIVOS : S 3421790 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 5 1420796
CUENTAS DE ORDEN {Neta 22) s 1.518.849 CUENTAS DE DRDEN {Nota 22) s L518.899

LLas notas adjuntas son parne integr) de os estados financiems,

Los suscaitos Represeatance Legal y Contador cenificamos que hemos verificado previamente las afimacioncs contenidas en estos estades financiens y qoe los mismos han sido tomados fiekmente de los libros de

consubilstad de la Empresa.
T
_ ) }
~/ d
V.S, S
. - LI
CESAR ALCUSTORATZ H. JOHN IAIRO LACHE CHACON |
o '
faadar Revisor Fseal )
Profesional No, 90621.T ) Torfers Profesional No. 436:41.T

J(Ver mi informe sdjunto)
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TRANSPORTADORA DE GAS DEL INTERIOR S.A. E.S.P.

ESTADO DE RESULTADOS .

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 16 DE FEBRERO (FECHA DE SU CONSTITUCION}
Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2007

{En millones de pesos colombianos, excepto la utilidad neta por accion).

Del 16 de febrero al 31 de
diciembre de 2007

INGRESOS OPERACIONALES (Nota 17) ' $ 352.433
COSTOS DE OPERACION (Nota 18) . ) (118.115)
Utilidad bruta . : - \ 234318
GASTOS DE ADMINISTRACION (Nota 19) " : (25.781)
Utilidad operacional 208.537
OTROS INGRESOS (Nota 20) 7.474
GASTOS FINANCIEROS (Nota 21) _ (172.613)
DIFERENCIA EN CAMBIO - 268.025
Utilidad antes de impuesto sobre la renta o 311.423
IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 12) _ (21.433)
UTILIDAD NETA DEL PERIODO § 289.990
UTILIDAD NETA POR ACC!ON $ 3.867

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad

de la Em_presa.
A 4\

Lo

LEOPOLDO MONTANEZ UGU&Z@KAE’L H. JOHN JATRO LACHE CHACON
Representante Legal nlador (E) Revisor Fiscal
Tal’je( rofesmnal No. 90621-T arjeta Profesional No. 45041-T

(Ver mi informe adjunto)
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