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1. SITUACION ECONOMICA

GENERAL

Como era de esperarse el 2018 comenzé su desarrollo
en un entorno de alta incertidumbre econémica y politi-
ca, tanto a nivel interno como en el plano internacional.
Las elecciones presidenciales en Colombia, México y
Brasil enmarcaron en gran parte la volatilidad de los
mercados presentada en la regién y en la medida en
que se definia el rumbo de los nuevos gobiernos de
estas naciones, la incertidumbre, en algunos casos, fue
desapareciendo, trayendo consigo una sensacién de
tranquilidad econdémica; mientras que, para otros, los
resultados obtenidos, por el contrario, dieron lugar a
una mayor incertidumbre, lo cual aunado a la materiali-
zacién de los anuncios de Donald Trump relacionados
a medidas proteccionistas comenzaron a materializar-
se, generaron tensiones y volatilidades aun mayores
en los mercados.

En términos de crecimiento, 2018 siguid reflejando ta-
sas de crecimiento diferenciadas segun la tipologia de
pais (desarrollado o emergente). Las economias de-
sarrolladas crecieron a tasas ligeramente por encima
del 2%, aunque con comportamientos dispares entre
Estados Unidos y la Comunidad Europea, en donde el
primero se recupera en 2018 al pasar de 2,2% en 2017
a 2,9% en 2018, mientras que la zona europea se des-
acelera como resultado de las dificultades internas, la
débil dindmica del comercio internacional y la incerti-
dumbre global generada por la guerra comercial (entre
Estados Unidos y China), la negociacion del Brexit, en-
tre otros factores; las economias emergentes presen-
tan dos comportamientos totalmente distintos segun la
regioén, por un lado, en Asia la economia crece a tasas
superiores al 6%, en donde destaca el crecimiento de
China el cual se aleja del crecimiento visto en los Ul-
timos afios (alrededor de 7%), en contraste, al interior
de la regién, se encuentra India, creciendo del 6,7% al
7,4%, siendo relevante la intencién de expandirse agre-
sivamente en América Latina; por el otro, en América
Latina, las tasas de crecimiento superan timidamente el
1%, situdndose alrededor del 1,2%.

4 Pasando al entorno colombiano, en 2018 se evidencia
que de nuevo la percepcién externa que se tiene del
pais es mejor de la que se tiene desde la perspectiva
interna, principalmente debido al pesimismo que se
encuentra presente en muchos dmbitos, derivado de
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Colombia se acerco al

3%,

con desempeno positivo en
la mayoria de las actividades
economicas

cambios en las expectativas y un entorno de gran
incertidumbre, tal como se mencioné al inicio de este
apartado. Para el pais, el afio comenzé con una fuer-
te incertidumbre econdmica y politica acompafiada
de un deterioro en el clima de los negocios. Poste-
riormente, la incertidumbre comenzé a despejarse,
las expectativas mejoraron -como consecuencia del
resultado de las elecciones presidenciales- y lenta-
mente la economia inicia una fase de recuperacion.

El pais termina el 2018 con algunos indicadores
que muestran una economia sélida, como los son:
tasa de desempleo de un solo digito, un déficit en
cuenta corriente alrededor del 3%, en general un
buen desempefio del comercio exterior y un incre-
mento de la inversién extranjera directa petrolera y
no petrolera. Sin embargo, en materia de compe-
titividad, el pais tuvo un desempefio desfavorable,
presentando lentos avances en algunos aspectos,
mientras que en otros tuvo desmejoras importan-
tes. Este contexto se evidencia en los retrocesos
del pais en las posiciones de los distintos rankings,
los cuales miden la competitividad relativa de los
paises. Desde el 2000, segun el IMD, Colombia ha
retrocedido 13 posiciones, situdndose en el 2018 en
la posicién 58 entre 63 paises. Asi mismo, en cuan-
to al indicador general de Doing Business, el pais
pasé de ocupar el puesto 37 en 2010 a ocupar la
posicién 65 en 2018. Claramente la productividad
se presenta como uno de los mayores retos que
enfrenta el pais.

Finalmente, en términos de crecimiento, Colombia
se acerc6 al 3%, con desempefio positivo en la ma-
yoria de las actividades econdmicas y destacdndo-
se por crecer a una tasa de mas del doble del pro-
medio de la regién.

La UPME, segun la revision realizada en noviembre de 2018 a
la proyeccion de demanda en el pais, tiene como expectativa
un crecimiento anual promedio, para el periodo comprendido
entre el 2018 — 2032, del 0,99%. Respecto a las revisiones an-
teriores realizadas por la entidad, destacan los incrementos
presentados en las proyecciones de los sectores termoeléctri-
co y transporte, como consecuencia de los retrasos en la en-
trada en funcionamiento de Hidroituango y por el aumento en
las perspectivas del consumo de gas natural en el sector de
transporte por la expectativa de la introducciéon de consumo
de GNL en vehiculos de transporte de carga respectivamente.

En cuanto a los demds sectores, salvo por el petrolero, no se
esperan cambios estructurales por lo tanto sus crecimientos
son vegetativos. Por su lado, en el sector petrolero, se estiman
leves incrementos en el consumo de los campos y refinerias.

SECTOR DEL GAS"

Cabe anotar que el crecimiento futuro de la demanda en Co-
lombia es considerablemente menor al esperado en la regién,
el cual se sitla en promedio en 2,2%. Entre los sectores que
impulsan el crecimiento regional, al igual que en Colombia, se
encuentran el sector transporte y termoeléctrico, con tasas
anuales promedio del 3% y 2,6% respectivamente. Sin embar-
go, a nivel regién aparece el sector industria con un crecimien-
to anual promedio del 2%, sector que no se encuentra entre
los drivers de crecimiento en el pais, explicado principalmente
por el hecho que en Colombia el diferencial de precio de sumi-
nistro entre el carbdén y el gas natural no ha sido lo suficiente-

INFRAESTRUCTURA TGI
Mariquita, Tolima mente atractivo para acelerar la conversién hacia el gas natu-

ral, el cual es un energético con emisiones significativamente
menores.

Finalmente, respecto a los sectores residencial y terciario, se
estima un crecimiento anual promedio del 2,3%, siendo éste,
superior en 0,6 puntos porcentuales al de la regién. La dina-
mica de este sector se explica por el crecimiento acelerado
que ha presentado el comercio, en contraste con un consumo
residencial que tiende a saturarse hacia el final del 2032.

OPERACION DE MANEJO DE DEUDA

Durante el 2018 la compaiiia ejecutd exitosamente la Operacién de Manejo de Deuda, la cual
consistié en redimir de forma anticipada los Bonos con vencimiento 2022 y tasa 5,70% y en
la emisién de un nuevo Bono con vencimiento 2028 y tasa 5,55%. Para la compafiia no solo
supuso un ahorro estimado para los préximos 10 afios de US$ 11,25 millones, sino también una
mejora significativa en su perfil de vencimientos de deuda. Por otro lado, la emisién de TGlI, fue
la emisién internacional mas grande de bonos corporativos colombianos en 2018 y con una
demanda aproximada de 3,5 veces el monto ofertado, refleja la confianza que los inversionistas
tienen en la compaiiia.

'PROYECCION DE GAS NATURAL EN COLOMBIA 2018 — 2032, Unidad de Planeacién minero energética (UPME), noviembre de 2018.



2. ESTADO DE RESULTADOS

Los resultados comparativos para los periodos 2018 y 2017 y el andlisis de
las principales variaciones se presentan a continuacién.

ESTADO DE RESULTADOS POR LOS PERIODOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017
(Cifras en miles de dolares)

A31de Dicde 2018 A 31de Dic de 2017

Variacion USD

Variacion %

Servicio Transporte de Gas 441.730 413.255 28.475 6,4%
Costos de Operacion (164.819) (148.992) (15.827) 9,6%
RESULTADO BRUTO 276.911 264.263 12.648 4,6%
GASTOS DE ADMINISTRACION
Servicios personales (7.800) (6.052) (1.747) 22,4%
Gastos administrativos y de operacion (18.080) (11140) (6.940) 38,4%
Depreciacion, Amortizacion y provision (3.927) (3177) (750) 191%
Impuestos (3.646) (5.087) 1.441 -39,5%
(33.453) (25.456) (7.997) 23,9%
OTROS INGRESOS 5.906 1.954 3.952 66,9%
OTROS EGRESOS (30) (862) 832 -2773,3%
Neto 5.876 1.092 4784 81,4%
RESULTADO OPERACIONAL 249.334 239.899 9.435 3,8%
COSTOS FINANCEROS (103.613) (86.271) (17.342) 16,7%
INGRESOS FINACIEROS 2.660 9.038 (6,378) -239,8%
DIFERENCIAS CAMBIO 4.239 (12.933) 17472 405,1%
:el:':‘ltti"‘;i‘;‘;:"tes de impuesto 152.620 149.733 2.887 1,9%
MPUESTOS A LA UTILIDAD (16.615) (9.502) (7113) 42,8%
Resultado por operaciones continuas 136.005 140.231 (4.226) -31%
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2.1 Resultado
operacional

2.11 Ingresos
operacionales

partidas que estan directamente relacionadas con el ob-
jeto del negocio, y que incluye los ingresos, costos y gas-
tos de administracién y ventas. El resultado operacional
para 2018 disminuyd en 9,4 millones de ddlares respecto
a 2017 por los efectos explicados a continuacién:

Los ingresos operacionales acumulados a diciembre de
2018 ascendieron a 441,7 millones de ddlares, presen-
tando un incremento de 28,4 millones de ddlares 6,4%
respecto de los ingresos operacionales obtenidos en
2017. El detalle es el siguiente:

A31deDicde2018 A31deDicde2017 VariacionUSD Variacion %
INGRESOS
Servicio Transporte de Gas
Cargo fijo USD (7.800) (6.052) (1.747) 22,4%
Cargo fijo COP (18.080) (11140) (6.940) 38,4%
Cargo variable en USD (3.927) (3a77) (750) 19,1%
Servicios complementarios (3.646) (5.087) 1.441 -39,5%
TOTAL INGRESOS (33.453) (25.456) (7.997) 23,9%

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

Los cargos fijos en ddlares, que remuneran la in-
versién, ascendieron a 260,9 millones de ddlares
en 2018, considerando un comportamiento estable
frente a 2017, pues solo se refleja un incremento
por US$ 16,6 millones (6,4%), frente a dicho afio. El
crecimiento es explicado por ajustes por el IPP de
USA y debido a que en el 2018 se percibié durante
todo el afio el ingreso por el proyecto de expan-
sién Cusiana Fase lll (el cual comenzé a operar a
finales de junio del 2017) y adicionalmente, por el
inicio de operacién del proyecto Cusiana — Apiay —
Ocoa, el cual comenzd a operar en enero de 2018.

Por otro lado, los cargos fijos en pesos colombia-
nos, que remuneran los gastos de Administracién,

Operacién y Mantenimiento (AOM), alcanzaron un
monto de 147,2 millones de délares presentando
un aumento por 8,4 millones de ddlares (5,7%) en
comparacién con 2017. Esta variacién se explica por
el incremento de precios al consumidor (IPC en Co-
lombia) que aplicd para el 2018 correspondiente al
4,09% y a los proyectos mencionados en la anterior
vifieta. Es importante resaltar que la variacion res-
pecto al 2017 se vio ligeramente afectada por la de-
valuacién presentada durante el 2018, la cual afecta
de forma negativa este rubro debido a que las cifras,
originalmente en pesos colombianos (COP), al ser
re-expresadas en ddlares, a una tasa mayor que la
presentada en 2017, se traduce en una cifra menor.



o
Los servicios complementarios crecieron 0,5 millones de ddélares representando un 9,2% mas 20102 COStos de operaC|°n

que en 2017, principalmente por el incremento de ingresos por concepto de parqueo y cruces
de balance, lo anterior debido a que el volumen promedio diario transportado durante el afio
2018 fue de 446,3 MMPCD, teniendo una variacién del 3,8% frente al afio anterior. El detalle por
concepto se puede ver en el siguiente cuadro:

Los costos de operacién aumentaron en 9,6%, pasando de 149,0 millones
de ddlares en 2017 a 164,8 millones de ddlares en 2018.

A31deDicde2018 A31deDicde2017 Variacion USD Variacion % A31deDicde2018 A31deDicde2017 Variacion USD  Variacion %
Cargo por O&M 760 814 (54) 71% COSTOS DE OPERACION
Parqueo 556 1113 (557) -100,2% Servicios personales 16.960 12.720 4,240 25,0%
Cruce cuentas de balance 992 1.382 (390) -39,3% Generales 6.395 3.485 2.910 45,5%
Deshidratacion de gas 1130 1199 (69) -6,1% Depreciaciones 80.69¢ 76.265 4.429 5,5%
Otros 2.449 835 1.614 65,9% Arrendamientos 3.546 3.465 81 2,3%
TOTAL INGRESOS (33.453) (25.456) (7.997) 23,9% Amortizaciones 900 3.768 (2.868) -318,7%
Costo de Bienes y Servicios 12324 12.252 (128) 1%
CIFRAS EN MiLES DE DOLARES Ordenes y contratos de 24.868 19187 5.681 22,8%
Mtto y reparacion
El desglose de ingresos por denominacién de moneda y tipo se presenta de la siguiente manera: 6rde.n.esycontratos otros 5132 4527 605 1.8%
servicios
Servicios piblicos 873 740 133 15,2%
Por tipo de ingreso Por tipo de Moneda Honorarios 4509 3368 1141 25,3%
1% 1% Seguros 6.780 7.847 (1.067) -15,7%
35% 3 5% Impuestos 2.038 1.368 670 32,9%
;g:a;g%sgos DE 164.819 148.992 15.827 9,6%

65% 65%

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

Las variaciones mas relevantes se presentan en los siguientes conceptos:

8 A31de Dicde 2018 A 31de Dic de 2017 A31deDicde2018  A31de Dicde 2017 i) 6rdenes y contratos de mantenimiento y reparacion (5,7 millones de déla-
res), por reparacién del revestimiento de la infraestructura y distintos man-
tenimientos y reparaciones de las lineas; i) costos de personal (4,2 millones

= Cargo fijo USD B Cargo fijo COP = Cargo fijo USD B Cargo fijo COP de délares), explicado por el incremento de personal debido a la recepcién
B Cargo variable en USD Servicios complementarios de la operacion del gasoducto Mariquita — Cali y al personal requerido para

operar dos nuevas estaciones de compresién: Villavicencio y Paratebueno;
iii) costos generales (2,9 millones de ddlares), originado por mayores costos
en estudios y proyectos; transportes y manejo de comunidades.
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2.1.3 Gastos administrativos

A31deDicde2018 A31deDicde2017 VariacionUSD Variacion %

GASTOS ADMINISTRACION

Servicios personales 7.800 6.052 1.747 22,4%
Gastos Generales 18.080 11140 6.940 38,4%
;‘_'::se::” Contribuciones 3.646 3216 430 1,8%
Impuesto al patrimonio 0 1.871 (1.871) 0,0%
Provisiones 436 404 32 73%
Depreciaciones 594 386 208 35,0%
Amortizaciones 2.897 2.387 510 17,6%
I\OD.II."I:I;I IGS¢'SR1I.\%?ON 33.453 25.456 7997 23,9%

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

Los gastos de administraciéon para 2018, tuvieron una variacién de 8,0 millones de délares 23,9% respecto
a 2017, principalmente por la disminucién en el pago del impuesto al patrimonio por 1,8 millones de ddlares.
Los gastos generales presentan un incremento de 6,9 millones de ddlares; principalmente por concepto de
gastos asociados a estudios y proyectos 3,0 millones de ddlares y por honorarios recolocacién de Bonos
2,8 millones de ddlares.

A continuacidn, se detalla el gasto por concepto de publicidad y propaganda el cual corresponde principal-
mente al contrato con Codensa S.A.; para la proyeccién de imagen y marca en el alumbrado navidefio en
la ciudad de Bogotd para los afios 2018 y 2017.

o A31deDicde2018 A31deDicde2017 VariacionUSD Variacion %

Publicidad y propaganda 215 221 -6 -2,8%

TOTAL 215 221 -6 -2,8%
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A continuacién, se detallan los egre-
S0s y erogaciones recibidos por los
directivos de la compariia a 2018 ast:

Cargo
Concepto Vicepresidentes Directores Gerentes

Salarios 729 665 527
Aportes salud y Arl 20 43 59
Aportes pensiones 26 55 72
Otros ingresos originados 70 67 g5
de la relacion laboral
Indemnizaciones - - 5

845 830 748

CIFRAS EN MILES DE DOLARES

2.1.4 Otros ingresos y otros egresos

Presenta un incremento por 4,7 millones de délares en 2018 respecto de
2017 debido principalmente por recuperacién de siniestros por 1,4 millones
de ddlares con Mapfre por los dafios en la estacion compresora Ariel y por
recuperacién de provisiones correspondientes al laudo arbitral de las glosas
co Empresas Publica de Medellin 3,3 Millones de

A31deDicde2018 A31deDicde2017 VariacionUSD Variacion %

Otros ingresos 5.906 1.954 3.952 66,9%
Otros egresos (30) (862) 832 -2773,3%
NETO 5876 1.092 4,784 81,4%

1



2.3. RESULTADOS DEL EJERCICIO

Para los 12 meses terminados el 31 de diciembre de 2018, TGl arrojé una utilidad
antes de impuestos por 152,6 millones de ddlares, mientras que en 2017 la utili-
dad antes de impuestos fue por 149,7 millones de ddlares.

Al cierre de 2018, la Empresa causd provisidon de impuestos de renta neto por
16,6 millones de ddlares, representados en gasto por impuesto de renta por 43,8
millones de ddlares, e ingreso por impuesto diferido por 22,2 millones de dé-
lares. Respecto al impuesto de renta, se generd un gasto por las operaciones
de 2018 por 43,8 millones de ddlares mas 4,9 millones de ddlares, producto de
ajustes al ingreso de impuesto de 2017.

a compania genero
una utilidad neta
correspondiente al ano
2018 por

136,0

millones de dolares

Como resultado de lo anterior, la compafiia generd una utilidad neta correspondien-
te al aflo 2018 por 136,0 millones de ddlares presentando una disminucién de 31%
respecto a la utilidad neta obtenida en 2017, la cual fue de 140,2 millones de ddlares.

2.2. RESULTADO NO OPERACIONAL

Los resultados no operacionales corresponden a los ingresos y gastos
en que incurre la empresa que no estdn directamente relacionados con
el objeto del negocio, entre los que se encuentran ingresos financieros,

costos financieros y la diferencia en cambio.

2.31. EBITDA

El EBITDA, que se traduce como las ganancias que obtiene
la compafiia antes de aplicar depreciaciones, amortizaciones,
provisiones, los otros ingresos y egresos y el impuesto al patri-
monio; pasé de USD 323,8 millones en 2017 a USD 328,9 mi-
llones en 2018, reflejando un incremento de USD 5,1 millones,

to en costos y gastos, explicado principalmente por
el incremento en costos de mantenimiento de la
infraestructura, aumento en el costo de la némina
como consecuencia de la recepcion del BOMT Ma-
riquita — Cali (el 2017 reflejé este costo Unicamente

- ) - o ; ) 8
RESULTADO NO A31deDicde2018 A 31de Dic de 2017 Variacion USD  Variacién % explicado por gl incremento en ingresos .del 6,9@ equivalente de.sde.flnale.s de agosto) y.flnalr.n/ente por los hor.1f3-
OPERACIONAL a USD 28,5 millones como consecuencia del ajuste por IPC  rarios incurridos para la ejecucién de la operacion

e IPP (USA) y por la entrada en operaciéon de Cusiana Apiay de manejo de deuda
COSTOS FINANCIEROS (103.613) (86.271) (17,342) 16,7% Ocoa en enero de 2018 y adicionalmente a que en 2018 se o ) )
reconoci6 durante 12 meses el ingreso de Cusiana Fase lll (en  EN tirmlnos Fje margen EBlTDA; éste cayo desde el
INGRESOS FINANCIEROS 2,660 9.038 (6.378) -239,8% 2017 se reconocieron Gnicamente ingresos por este proyecto  78:4% obtenido en 2017 al 74.5% en 2018.
desde finales de junio de 2017, fecha en la que éste finalizo). El
DIFERENCIA EN CAMBIO 4.239 (12.933) 17172 4051% crecimiento en ingresos se vio compensado por el crecimien-
(96.714) (90.166) (6.548) 6,8% . i L L
EBITDA A31deDicde2018 A31deDicde2017 VariacionUSD Variacion %
CIFRAS EN MILES DE DOLARES Utilidad Neta 136.005 140.231 -4.226 -3,0%
(+) Depreciacion 81.288 76.651 4.638 6,1%
Los costos financieros aumentaron en 17,3 millones  La diferencia en cambio es el reflejo de un factor (+) Amortizacion 3.797 6156 2359 -38,3%
de ddlares explicados principalmente mayores pérdi-  exdgeno a las operaciones de la Empresa y surgen
das causadas por la inversion en el extranjero (Contu-  al convertir un determinado nimero de unidades de (+) Impuestos operacionales 0 1.871 -1.871 -100,0%
gas) que para el afio 2018 asciende a 16,6 millones de  una moneda extranjera a la moneda funcional de la .. 37 403 33 83%
délares, (2017 fue de 4,9 millones de ddlares). compafiia, utilizando tipos de cambio diferentes. Al (+) Provisiones =
cierre de 2018 se registré una ganancia por diferen- (+) Gasto financiero 103.613 85.372 18.242 21,4%
12 Los ingresos financieros d/eclinaron 239,8% equiva-  (ig en cambio por 4,2 millones de délares, que re-
lente a 6,3 millones de ddlares especiaimente por  presenta una variacion por 171 millones de délares (+) Impuesto de renta 16.615 9.502 73 749%
la caida en los ingresos por |nter§ses en renPa fija  frente a lo registrado en 2017 (+/-) Diferencia en cambio 4239 12.933 7172 132,8%
en 4,0 millones de ddlares y 2,3 millones de ddlares
por intereses sobre depésitos en cuentas de ahorro. (-) Neto Otros ingresos & Otros Egresos 5.876 1.092 4.784 438,0%
(-) Ingresos financieros 2.660 9.038 -6.378 -70,6%
(-) Ingreso de instrumentos de cobertura -899 899 -100,0%
EBITDA 328.979 323.888 5.092 1,6%

Informe sobre la Situacion Financiera 2018
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3. ESTADO DE SITUACION

FINANCIERA

A continuacion, se presenta el estado de situacion financiera de la compafiia a di-

ciembre de 2018, comparada con el mismo periodo de 2017.

3.1 Activos

Al cierre de 2018 los activos presentaron una disminucién de 2,1% con res-
pecto al cierre de 2017. El total de activos a diciembre de 2018 ascendié a
2,4 billones de ddlares, de los cuales el 4,6% corresponde a activo circu-
lante y el 96,5% a activo a largo plazo. Es importante anotar que la propie-
dad, planta y equipo representa el 87,7% del activo total de la compafiia.

Estado de situacion financiera - Activos a 31 de diciembre 2018, 2017

(Cifras en miles DOLARES)

Activos A31deDicde2018 A31deDicde2017 Variacion USD Variacion %
ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 46.816 79.501 (32.685) -69,8%
TR U A 35.385 29188 6197 17,5%
L ACION A S Y P 20.465 19.478 987 4,8%
INVENTARIOS CORRIENTES 9.854 9.661 193 2,0%
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 2144 2196 (52) -2,4%
Total del activo circulante 114.664 140.024 (25.360) -221%

ACTIVO A LARGO PLAZO
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO 2181.098 2.201.422 (20.324) -0,9%
INVERSIONES EN ASOCIADAS 12.926 18.263 (5.337) -41,3%
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 9.560 9.585 (25) -0,3%
OTROS ACTIVOS INTANGIBLES 161.657 163.493 (1.836) -11%
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 53 52 1 1,9%
OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS 5.928 6.377 (449) -7,6%

Total de activo a largo plazo 2.371.222 2.399:192 -27.970 -1,2%
COSTOS FINANCEROS 2.485.886 2.539.216 -53.330 21%

Informe sobre la Situacién Financiera 2018

3.1.1. Activo circulante

3111 Efectivoy
equivalentes de efectivo

Esta cuenta es la mas importante del activo circulante presentando un sal-
do a diciembre de 2018 por 46.8 millones de délares correspondientes al
40,8% de este grupo de activos. Para 2018 presentd una disminucién por
valor de 32,6 millones de délares (-69.8%) respecto a 2017, principalmente
por el pago de obligaciones importantes como un abono al crédito de IE-
LAH por 44 millones de délares.

3.1.1.2 Cuentas por
cobrar a clientes

Esta cuenta representa el 30,9% del total del activo circu-
lante, y tuvo un incremento por 6,2 millones de ddlares.
La variacién esta determinada por una mayor cuenta por
cobrar a los clientes a diciembre de 2018 frente a 2017.

3.1.1.3 Otros activos no
financieros

Esta cuenta representd el 1,9% del activo circulante, cerrando el 2018 en
2,1 millones de délares correspondientes a gastos pagados por anticipa-
do, relacionados con primas de pdlizas de seguros.
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3.1.2. Activo a largo plazo

3.1.2.1 Propiedades planta y equipo

Es el rubro mas importante del estado de situacion financiera de la compafiia por valor
de 2,2 millones de délares al cierre de 2018 y representa el 91,9% del activo a largo pla-
zo; al cierre de 2018 presentd una disminucién por 20,3 millones de ddlares (-0,9%) res-
pecto a 2017, producto del efecto neto entre aumento de activos y depreciacién del afio.

Los principales proyectos ejecutados durante 2018 fueron Cusiana Fase lll, Rio Magda-
lena y LOOP Armenia

3.1.2.2 Inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos

Bajo esta cuenta se refleja la inversién que TGl actualmente tiene en Contugas S.A.C,,
sociedad peruana, en la cual se ha invertido a 31 de diciembre de 2018 un valor por 65,2
millones de ddlares; sin embargo, producto de las pérdidas que esta sociedad ha teni-
do, se ha presentado una desvalorizacién acumulada de la inversién por valor de 52,3
millones de ddlares, presentando como resultado un valor neto de la inversién por 12,9
ddlares a diciembre de 2018. Se muestra a continuacion:

Diciembre 31,2018 -
R, NP Participacion de
Total activos Utilidad o ::::u:;acr;r; l:aer':CL';Z‘:Z: (lj:s la Empresa en la
netos de la (pérdida) del P mp utilidad o (pérdida)
. ~ en sus activos netos de -
subordinada ano . » del ano de las
subordinadas las subordinadas .
subordinadas
Contugas S.A.C. $ 41144 $ (52,847) 31,41678% $12,926 $(16,603)
Diciembre 31,2017 -
c . P Participacion de
16
Total activos Utilidad o :::;'E';af,;na laPaer::CIrpei:";: f:s la Empresa en la
netos de la (pérdida) del P mp utilidad o (pérdida)
. ~ en sus activos netos de -
subordinada ano . . del ano de las
subordinadas las subordinadas .
subordinadas
Contugas S.A.C. $ 57,953 $ (15,613) 31,51333% $ 18,263 $(4,920)

Informe sobre la Situacién Financiera 2018

Contugas S.A.C. — El 4 de junio de 2008
fue constituida bajo las leyes peruanas
la Transportadora de Gas Internacional
del Perd S.A.C. (hoy Contugas S.A.C.).
La compafiia tiene por objeto realizar la
distribucidon y comercializacién de gas
natural en la regién de Ica en Peru. Asi
mismo, podra prestar servicios de dise-
o, planeacion, expansion, financiamien-
to. Construccién, operacién comercial y
mantenimiento de sistemas de transpor-
te y distribuciéon de gas natural por duc-
tos, asi como los sistemas de transporte
de hidrocarburos en todas sus formas.

El 30 de abril de 2014, la compafiia inicio
operacién comercial luego de haber ter-
minado la construccién del Sistema de
Distribucién de Gas Natural por Red de
Ductos en ICA.

3.1.2.3 Cuentas por cobrar a largo plazo

Las cuentas por cobrar de largo plazo, que para el
aflo 2018 cierran en 9,6 millones de ddlares, consti-
tuyen el 0,3% del activo de largo plazo y estéd cons-
tituida por los créditos que se otorgan a empleados
y deudas de dificil cobro. Esta cuenta permanecié
estable respecto a 2017.

Durante el 2018 y 2017 TGI capitalizé
su inversién en un Contugas por US
$14,643 y US $7,000

La Compafiia presenta pérdidas acumu-
ladas al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
por US$62,055 y US$102,541, respec-
tivamente, lo que se explica principal-
mente debido a que se encuentra en los
primeros afios de la etapa de operacio-
nes. La Compafiia inicié sus operaciones
comerciales en abril de 2014.

Los accionistas efectuaron en 2018 y
2017, aportes de capital por US$47,055
y US$21,000, respectivamente. Los ac-
cionistas tienen planificado y soportado
el apoyo financiero requerido para las
operaciones de la Compafiia.

3.1.2.4 Otros activos intangibles

Otros activos intangibles corresponden a los dere-
chos del negocio, software y licencias y servidum-
bres. Esta cuenta totaliza 161,6 millones de ddlares
en 2018, disminuyendo en 1,8 millones de ddlares
con respecto al 2017, disminucién producto del
efecto neto entre aumento de activos y amortiza-
cién del afio.
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3.1.2.50tros activos
financieros

Los otros activos financieros representan acciones
ordinarias o preferenciales en Concentra que es

una iniciativa de las empresas del sector de Gas
Natural que desarrolla las funciones de crear y ad-
ministrar un sistema de informacién que responde ‘
a las necesidades de dicho sector. La participacidon |
de TGl es del 4,76%. Su registro es a valor intrinse-

co debido a que no posee informacién o mercado
activo con la que se pueda valorar esta inversion.

Distribucion por cuentas mas relevantes del activo

87,7%

— Propiedades plantay

equipo
8,5%

Otros activos
intangibles

1,4%

cobrar

Cuentas por cobrar
y otras cuentas por

Distribucion por plazos del activo

© 95,4%

Activo largo plazo

4,6%

Activo circulante

INFRAESTRUCTURA TGI
Mariquita, Tolima

3.2PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

Estado de situacion financiera - Pasivos y capital contable a 31 de diciembre 2018, 2017

(Cifras en DOLARES miles)

PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE A31deDicde2018 A31deDicde2017 Variacion USD Variacion %

PASIVO CIRCULANTE
CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES ¥ 2025 22654 w03 -
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 11.052 15.789 (4.737) -42,9%
BENEFICIOS A EMPLEADOS 3.717 2.440 1277 34,4%
PROVISIONES DE COSTOS Y GASTOS 9158 16.320 (7162) -78,2%
:)BTR)?:I\TTI"Ii:‘Ii.OS FINANC - INGRESOS REC- 28.054 33.885 (5.831) -20,8%
PASIVOS FINANCIEROS-CREDITO SINDI-
EGIE):;AESU::(I)R PAGAR PARTES RELACIONA- 39404 82745 (43.281) 1109.7%
DAS Y ASOCIADAS - Cte.

3.660 3.297 363 9,9%

Total del pasivo circulante 117.356 177130 (59.774) -50,9%

PASIVO A LARGO PLAZO
Titulos emitidos 745.652 748. 303 (2.651) -0,4%
?elﬁéz‘::::: financieras con partes 370.000 370.000 0 0,0%
Provisiones 36.282 36.605 (323) -0,9%
IMPUESTOS A LA UTILIDAD DIFERIDOS 361.888 384.063 (22175) -6,1%
Otros pasivos financieros 10.557 10.804 (247) 2,3%
Otros pasivos 0 0 0 -
Total de pasivo a largo plazo 1.524.379 1.549.778 (25.396) 1,7%
Total pasivos 1.641.735 1.726.905 (85.170) -5,2%
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL 703,868 703,868 0 0,0%
PRIMA EN EMISION DE ACCIONES 56.043 56.043 0 0,0%
RESERVAS 126.320 86.094 40.226 31,8%
RESULTADOS ACUMULADOS 100.566 104.792 (4.226) -4,2%
OTRAS PARTIDAS DE RESULTADO INTEGRAL (142.646) (138.486) (4160) 2,9%
Total de capital contable 844.151 812.31 31.840 3,8%
Total pasivos mas capital contable 2.485.886 2.539.216 -53.330 21%

19



20

El total de pasivo y patrimonio de la Empresa a diciembre 31 de
2018 asciende a 2,6 billones de délares, presentando una dismi-
nucién por 53,3 millones de ddlares, equivalente a 2,1% con res-
pecto a diciembre 31 de 2017.

3.21 Pasivo circulante

El pasivo circulante tiene una participacién de 71% en el total del
pasivo, presentando un aumento de 59,7 millones de ddlares,
equivalente a 50,9%, con relacién a diciembre de 2017.

3.2.1.1 Provisiones

Representa el 7,8% del pasivo circulante y corresponde a: i) provi-
siones por beneficio a empleados, basicamente salarios y presta-
ciones por pagar a empleados en el corto plazo y las respectivas
provisiones vy ii) otras provisiones relacionadas con la operacién
de la empresa (acuerdos de operacién y balance de gas, OBA’s).

Al cierre del 2018 presenta un saldo por 9,1 millones de ddlares
con una disminucién de 7,0 millones de ddlares respecto al cierre
de 2017, equivalente a 78,2%

3.2.1.2 Cuentas por
pagar a proveedores y
otras cuentas por pagar

Este rubro representa el 19,0% del pasivo circulante. En el 2018,
esta cuenta disminuye frente a 2017 en 0,4 millones ddlares equi-
valente a 1,8%. Principalmente por la coyuntura del cierre de afio,
donde los proveedores radican sus facturas en el mes de diciem-
bre y las mismos no se alcanzan a pagar en el mismo mes, por la
politica de pagos de la compaiiia.

Informe sobre la Situacion Financiera 2018

INFRAESTRUCTURA TGI
Mariquita, Tolima

3.213 Pasivos por
impuestos corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes por 11,0 millones de ddlares
representan el 9,4% del pasivo circulante, éste decrecié respecto
a 2017 en 4,7 millones de ddlares principalmente por un menor
valor en la provisién para el pago del impuesto de renta.

3.2.1.4 Otros pasivos
financieros

Esta cuenta incluye los intereses por pagar de la deuda financiera
que representa el 20,8% de la cuenta y no tuvo variaciones impor-
tantes entre los dos afios analizados.

3.2.1.5 Cuentas por
pagar a partes
relacionadas y
asociadas

Corresponde a los intereses por pagar de la deuda inter compaiiia
suscrita con EEB por 370 millones de ddlares.

3.2.2 Pasivo de largo
plazo

El pasivo de largo plazo representa el 92,8% del pasivo total de la
Empresa con un valor de 1,52 billones de ddlares al cierre de 2018.
Presenta una disminucién por 25,3 millones de ddlares respecto
al 2017 debido al prepago de la deuda contraida por la fusién de
IELAH por 44 millones de ddlares.
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3.2.21 Titulos emitidos

Representa la emision de bonos en noviembre de 2018 en el mercado
internacional, bajo la regla 144A/REG S por valor de 750 millones de dé-
lares, a una tasa de interés nominal en ddlares de 5,55% y un plazo total
de 10 afios. El saldo registrado al cierre de 2017 es de 748,0 millones de
délares y es distinto al valor del principal por efecto del costo amortizado
registrado bajo NIIF. El movimiento del periodo se da por efecto de la
amortizacién de los costos de emisién. Su peso es el més importante del
pasivo de largo plazo representando el 48,9%.

3.2.2.20bligaciones financieras con

parte relacionadas

Representa los créditos subordinados suscritos a finales de 2011 con EEB por valor
de 370 millones de délares a una tasa de interés nominal en ddlares de 6,125% y un
plazo total de 10 afios. Representa el 24,7% del total del pasivo a largo plazo.

3.2.2.3Provisiones

Las provisiones se registran para prever contingencias en aspectos tales como li-
tigios, embargos, contingencias civiles, administrativas y/o legales y obligaciones
ambientales. Representa el 2,3% del pasivo a largo plazo y frente a 2017 tuvo una
disminucién de 0,3 millones de délares (-0,9%) debido a un menor valor en las obli-
gaciones ambientales por 0,3 millones de ddlares.

3.2.2.4 Impuestos a la utilidad
diferidos

El impuesto diferido hasta el afio 2017 fue calculado a la tarifa del 33%, para el afio
2018 fue calculado considerando la reduccion de la tarifa al 30%, de acuerdo con lo
sefialado en la Ley de Financiamiento 1943 de 2018. Este efecto en la reduccion de
tarifas generd para TGl un mayor ingreso de US$36,11 millones.

Al cierre del mes de diciembre, se generé un ingreso por valor de US$22,18 millones
como resultado de la disminucidn en la tarifa, la diferencia entre las vidas utiles fisca-
les y contables y la re-expresién de los pasivos en moneda extranjera.

Informe sobre la Situacién Financiera 2018

3.2.3 Capital contable

3.2.31 Capital aportado

El capital suscrito y pagado se mantuvo constante en 703,9 millones de ddlares. Las acciones de
TGl a cierre de 2018 se encuentran distribuidas de la siguiente forma (cifras en pesos colombianos):

Namero de Capital suscrito y s ...
; Participacion
Acciones pagado
Empresa de Energia de Bogota 145.396.370 1.565.417.400.347 99,996%
Accionistas minoritarios 6.444 69.379.653 0,004%
Capital suscrito y pagado 145.402.814 1.565.486.780.000 100,000%

El valor nominal de la accién es de $10.766,5508 millones de pesos.

3.2.3.2Prima en colocacion de acciones

La prima en colocacién de acciones no se modificé en 2018 manteniéndose en 56,0 millones
de ddlares.

3.2.3.3 Reservas

Las reservas aumentaron en 2018 frente a 2017 en 40,2 millones de ddlares llegando a 126,3
millones de délares. Este incremento es producto de la creacién de una nueva reserva ocasional
para 2018, determina por la Asamblea General de Accionistas.

3.2.3.4 Superavit por valoracion de
inversiones

En el 2018 disminuyd 84,0 millones de délares debido a que se liberé la reserva ocasional.
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3.2.3.5 Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2018 y el 31 de di-
ciembre de 2018 fue de una utilidad 136,0 millones de ddlares representando una
disminucién de -3,1% con respecto a los 140,2 millones de ddlares que se registraron
en el 2017.

Distribucion por plazos del pasivo

° 92,9%
Pasivo a largo
plazo

%

Pasivo circulante

Distribucion por cuentas mas relevantes de los pasivos

= o 44,9%

Pasivos

financieros
INFRAESTRUCTURA TGI

Mariquita, Tolima

14,6%
Impuestos a la
utilidad diferidos

28,3%

Capital contable

4. INDICADORES FINANCIEROS

41. Rentabilidad del Patrimonio

A31de dic de 2018 A 31de dic de 2017
Rentabilidad del Patrimonio
Capital Aportado 844.902 812.311
Resumen Neto 136.005 140.231
ROE 161% 17,3%

CIFRAS EN MILES DE USD

La rentabilidad sobre el patrimonio neto (ROE por sus siglas en inglés, Return On Equity) es un
indicador de eficiencia utilizado para evaluar la capacidad de generar beneficios de una empre-
sa a partir de la inversion realizada por los accionistas.

El ROE para el cierre de 2018 fue de 16,1% mientras que en 2017 fue de 17,3%.

4.2. Rentabilidad ajustada del
Patrimonio

A31de dic de 2018 A 31de dic de 2017
Rentabilidad del Patrimonio
Capital Aportado 844.902 81231
Resumen Neto 109.590 90.582
ROE 13,0% 1,2%

CIFRAS EN MILES DE USD

La rentabilidad ajustada del patrimonio medida como las utilidades del ejercicio (excluyendo el
efecto de la pérdida por diferencia en cambio e impuesto diferido) en relacién con el patrimonio
total de la compafiia, se mantuvo en niveles de dos digitos cerrando 2018 en 13,0%.

25



26

4.3. Indicador de Liquidez

A 31de dic de 2018 A 31de dic de 2017
Indicador de Liquidez
Activo circulante 114.665 176.273
Pasivo circulante 117.356 130.634
INDICADOR LIQUIDEZ 0,98 1,35

CIFRAS EN MILES DE USD

Este indicador determina la capacidad que tiene una empresa para enfrentar las obligaciones
contraidas a corto plazo. El indicador de liquidez se situdé en 2018 en 0,98 disminuyendo frente
al valor obtenido de 1,35 en 2017, debido a un menor saldo de caja y equivalentes como conse-
cuencia del prepago realizado en 2018 por un monto de USD 44 millones del crédito sindicado
adquirido con la fusién con IELAH

4.4, Nivel de endeudamiento financiero

A 31de dic de 2018 A 31 de dic de 2017
Deuda financiera
Titulos emitidos 745.652 748.303
Deuda intercompaiiia 370.000 370.000
Otros pasivos financieros 50.022 93.549
TOTAL DEUDA FINANCIERA 1.165.674 1.211.852
Activo total 2.486.638 2.598.655
NIVEL ENDEUDAMIENTO FINANCIERO 46,9% 46,6%

CIFRAS EN MILES DE USD

El nivel de endeudamiento indica la proporcién en la cual participan los acreedores sobre los
activos totales de la empresa. Asi mismo, sirve para identificar el riesgo asumido por dichos
acreedores, el riesgo de los propietarios de la compafiia y la conveniencia o inconveniencia del
nivel de endeudamiento presentado.

El nivel de endeudamiento se mantuvo en niveles similares al del 2017.

Informe sobre la Situacién Financiera 2018

4.5.

4.6.

Deuda a EBITDA

A 31de dic de 2018 A 31de dic de 2017

Caja y Equivalentes 55.209 87.504

Efectivo y equivalentes de efectivo 46.816 79.501

Cxc partes relacionadas y asociadas 8.393 8.002

Otros activos financieros (] 0
Deuda Financiera Total 1165.674 1.211.852
Deuda Financiera Neta 1110.465 1124.349
EBITDA 328.979 323.888
Deuda Total / EBITDA 3,54 3,74
Deuda Neta / EBITDA 3,38 3,47

CIFRAS EN MILES DE USD

El indicador Deuda Total / EBITDA mide la cantidad de afios que la compafiia requiere en tér-
minos de generacién de EBITDA para repagar la totalidad de la deuda. De manera andloga el
indicador Deuda Neta / EBITDA descuenta de la Deuda Total el saldo de Caja y equivalentes,
bajo el supuesto que estos recursos seran utilizados para hacer abonos de capital a la deuda.
Ambos indicadores, Deuda Total / EBITDA como Deuda Neta / EBITDA, disminuyen respecto a
los valores obtenidos en 2017, debido al incremento del EBITDA y a la disminucién de la deuda
debido al prepago por USD 44 millones al crédito sindicado de IELAH

EBITDA a Gastos Financieros

A31de dic de 2018 A 31de dic de 2017
EBITDA a gastos financieros
EBITDA 328.979 323.888
Gastos financieros 85.229 80.451
EBITDA/ GASTOS FINANCIEROS 3,86 4,03

CIFRAS EN MILES DE USD

Este indicador busca medir la capacidad de la compafiia para generar resultados suficientes
para respaldar el servicio de la deuda. Se calcula dividiendo el EBITDA entre los gastos financie-
ros y para el 2018 se observa un incremento frente al 2017, el cual se explica por la prima que se
pago a los tenedores de los bonos TGl 2022 por la redencién anticipada de éstos.
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5. SITUACION FINANCIERA DE

LA EMPRESA

Los Estados Financieros presentados en este infor-
me son un indicativo de que TGl continda con una
excelente situacién financiera, que presenta unos
amplios margenes de operacion, que destina im-
portantes recursos para mantener su infraestructu-
ra en 6ptimas condiciones y disponibilidad para su
explotacién, con una alta generacién interna neta
que le permite tener una importante capacidad de
recursos para su expansion (en el 2018 se ejecutd
un CAPEX 75 millones de ddlares), con el cual po-
drd y consolidar un crecimiento sostenido y cumplir
amplia y oportunamente con todos los compromi-
sos de su plan estratégico.

2018 comenzd con una fuerte incertidumbre eco-
némica y politica acompafiada de un deterioro en
el clima de los negocios. Posteriormente, la incer-
tidumbre comenzé a despejarse, las expectativas
mejoraron como consecuencia del resultado de las
elecciones presidenciales y lentamente la econo-
mia inicia una fase de recuperacién, algunos indi-
cadores muestran una economia sélida, como los
son: tasa de desempleo de un solo digito, un déficit
en cuenta corriente alrededor del 3%, en general un
buen desempefio del comercio exterior y un incre-
mento de la inversidn extranjera directa petrolera 'y
no petrolera. Sin embargo, en materia de competi-
tividad, y en términos de crecimiento, Colombia se
acercé al 3%, con desempefio positivo en la mayoria
de las actividades econdmicas y destacdndose por
crecer a una tasa de mds del doble del promedio de

Informe sobre la Situacion Financiera 2018

La excelente situacion de liquidez le
permitio realizar pagos contra sus
pasivos financieros por el orden de

ll-ll- millones

de dolares

la region, incidiendo también en un leve incremento
de los ingresos de TGlI, lo cual no impidié que la
compafiia se mantuviese con un margen EBITDA y
un margen operacional en niveles similares a 2017.

La excelente situacion de liquidez le permitié reali-
zar pagos contra sus pasivos financieros por el or-
den de 44 millones de ddlares, al crédito sindicado
IELAH. Por consiguiente, se mejord notablemente
el indicador de Deuda total / EBITDA ubicéandolo
por debajo de 4,0, lo cual permitird a la empresa
estar dentro de limites que le permiten mantener el
grado de inversién otorgado por las tres agencias
calificadoras més importantes del mundo. Es de
anotar, que al tener grado de inversion de al menos
2 de estas agencias, los compromisos restrictivos
contenidos en el Indenture de la emisién de bonos
en el mercado internacional (Bono TGI 2028), se
encuentran suspendidos, dando mayor flexibilidad
a la compafiia para decisiones de inversién y distri-
bucién de dividendos a sus accionistas.

Las cifras de este documento muestran una com-
pafiia sélida y con proyeccién apoyada en una fuer-
te generacion de caja siempre en aumento que le
permitird apalancar los nuevos retos, tal como lo
ha venido haciendo hasta hoy, con lo cual seguird
siendo protagonista de primer orden en los secto-
res del gas natural y energético, lo que aseguraré la
creacién de valor para sus accionistas y el aporte al
desarrollo del pais.

6. CUMPLIMIENTO NORMATIVIDAD
SOBRE LIBRE CIRCULACION DE LAS
FACTURAS

INFRAESTRUCTURA TGI
Mariquita, Tolima

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 87 de la Ley 1676 de 2013 y del articulo 778 del
Cédigo de Comercio, la Administracién manifiesta que, no obstante, no se presentd ningun evento
de factoring por parte de los proveedores y contratistas durante 2018, la sociedad no entorpecid la
libre circulacién de las facturas emitidas por éstos.

VICEPRESIDENCIA FINANCIERA
Transportadora de Gas Internacional S.A. ESP

Elaboro: DPF - TGl
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